Bogota, 28 de octubre de 2009

Doctor

ENGELBERT RODRIGUEZ
Controller

BANCOLOMBIA PUERTO RICO
270 AVE Munoz Rivera, Suite 502
San Juan, Puerto Rico 00918

Respetado doctor Rodriguez:

De manera atenta, me permito informarle que el Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A.
Sociedad Calificadora de Valores, en reunién del 28 de octubre del presente afio, después de efectuar el
correspondiente estudio y analisis, con ocasion de la revision anual de la calificacion de la deuda de Bancolombia
Puerto Rico Internacional Inc, decidié mantener la calificacion de largo plazo en AAA(col) (Triple A Colombia) y la
calificacion F1+(col) (Alta calidad crediticia) a la deuda de corto plazo, seglin consta en el Acta # 1381 de la misma
fecha.

Al respecto es necesario precisar que segin escala de calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A, las obligaciones
calificadas con “AAA” poseen la mds alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch
Ratings en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de
otros emisores o0 emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas
por el gobierno. De la misma manera la calificacion “F1+” indica la mas s6lida capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch Colombia, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el
pais y normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Adicionalmente, le informamos que la fecha méaxima para la préxima revision perioddica serd el 28 de octubre de 2010.
No obstante lo anterior, la calificacion podra ser revisada en forma extraordinaria y, si es del caso, modificada cuando
se tenga conocimiento de cualquier evento o situacion susceptible de afectar la calificacién otorgada. El estado de la
calificacion podra ser consultado en nuestra pagina web www.fitchratings.com.co

A continuacién me permito anexar el documento que contiene la sintesis de las razones de calificacion objeto de
informacién al mercado de valores. Con el fin de dar cumplimiento a la normatividad vigente, la calificacion producto
de esta revision serd comunicada a la Superintendencia Financiera y al mercado de forma simultanea a esta
comunicacion. Adjuntamos igualmente el informe técnico, esperando sus comentarios referentes a errores o
informacion que por razones de confidencialidad no deba ser revelada. Este documento sera publicado una vez
transcurran ocho dias habiles siguientes a la fecha de la presente comunicacion, por tanto, le rogamos comunicarnos
cualquier inquietud al respecto antes del dia 5 de noviembre de 2009.

Reciba un cordial saludo,

SANTIAGO MUNOZT.
Director Asistente



FITCH RATINGS COLOMBIA S.A SCV MANTUVO EN AAA(col) LA CALIFICACION DE LA
DEUDA DE LARGO PLAZO DE BANCOLOMBIA PUERTO RICO INTERNACIONAL. ASi
MISMO MANTUVO EN F1+(col) LA CALIFICACION DE LA DEUDA DE CORTO PLAZO DE
ESTA ENTIDAD.

El Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores, en reunion del
28 de octubre del presente afio, después de efectuar el correspondiente estudio y andlisis, con ocasion de la revision
anual de la calificacion de la deuda de Bancolombia Puerto Rico Internacional Inc, decidié mantener la calificacion de
largo plazo en AAA(col) (Triple A Colombia) y la calificacion F1+(col) (Alta calidad crediticia) a la deuda de
corto plazo, segun consta en el Acta # 1381 de la misma fecha.

Al respecto es necesario precisar que segin escala de calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A, las obligaciones
calificadas con “AAA” poseen la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch
Ratings en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de
otros emisores o0 emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas
por el gobierno. De la misma manera la calificacion “F1+” indica la mas s6lida capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch Colombia, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el
pais y normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Las calificaciones asignadas a Bancolombia Puerto Rico Internacional Inc se fundamentan en el soporte que recibe del
Grupo Bancolombia, en linea con la estrategia de banca universal y de expansion regional adoptada por dicho
conglomerado financiero. De esta manera, la filial en Puerto Rico mantiene un respaldo patrimonial de gran
importancia y a la vez se beneficia de las sinergias comerciales, operativas, logisticas y tecnoldgicas; asi como de la
estructura de control de riesgos que el grupo le brinda y exige a sus filiales, factores determinantes para Fitch Ratings
al momento de asignar las presentes calificaciones de riesgo a la entidad.

Bancolombia Puerto Rico se ha caracterizado por ser consistente en su estrategia a través del tiempo, lo cual les ha
permitido posicionarse de manera adecuada en los mercados que defini6 como objetivo. Durante el ultimo afio la
entidad ha reducido su ritmo de crecimiento dada la coyuntura actual de los mercados a nivel global; sin embargo la
administracion no ha cambiado su linea estratégica y se ha enfocado en el mantenimiento del servicio como
herramienta fundamental de competitividad. Fitch Ratings confia en la capacidad de la entidad para retornar a los
niveles de crecimiento y de rentabilidad histéricos, y en su habilidad para ajustarse en un entorno econémico menos
favorable.

Bancolombia Puerto Rico se ha caracterizado por tener una estructura de gastos liviana para el tamafio de la operacion
que desarrolla, lo cual continta contribuyendo al logro de mejores niveles de rentabilidad. Asi mismo, y pese al
deterioro que ha mostrado su cartera, la entidad aun mantiene indicadores de cobertura adecuados que mitigan el
riesgo de sus colocaciones. Fitch Ratings considera que los indicadores de eficiencia y de cobertura de la entidad son
fortalezas relevantes que se reflejan en la calificacion asignada.

La calidad de la cartera de Bancolombia Puerto Rico ha venido mostrando cierto deterioro durante el ltimo afio.
Dicho comportamiento ha implicado un incremento del gasto en provisiones y la implementacion de algunos ajustes
en sus procesos de otorgamiento aun cuando las coberturas se mantienen en niveles adecuados. Fitch Ratings espera
que la calidad de la cartera retorne lentamente a niveles histéricamente manejados luego de que recupere los ritmos
previos de crecimiento del activo.



La rentabilidad del banco ha desmejorado en los ultimos ejercicios por cuenta del deterioro de la cartera y el
consecuente aumento en el gasto de provisiones, el bajo crecimiento del activo y la menor dindmica de los ingresos
extraordinarios. Fitch espera que en la medida en que las colocaciones aumenten, se de un mejor comportamiento de
la utilidad neta y una adecuada dilucion de los gastos por provisiones.

CONTACTOS:
Fernando Sudrez Tello, +57 1326 9999 Ext. 1001, fernando.suarez@fitchratings.com
Santiago Mufioz Trujillo + 57 1 326 9999 Ext. 1160, santiago.munoz@fitchratings.com

La calificacion de riesgo crediticio de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores constituye una
opinion profesional y en ningiin momento implica una recomendaciéon para comprar, vender o mantener un valor, ni
constituye garantia de cumplimiento de las obligaciones del calificado. La informacién ha sido obtenida de fuentes
que se presumen confiables y precisas; por consiguiente la firma no se hace responsable por errores, omisiones o por
los resultados obtenidos del uso de esta informacién.

Miembros del Comité Técnico de Calificacién que participaron en la reuniéon en la cual se asignaron las presentes
calificaciones*: Glaucia Calp, Milena Carrizosa y Natalia Obyrne.

*Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico podrian consultarse en la pagina web de la Sociedad
Calificadora: www.fitchratings.com.co




